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ABD enflasyon verisi oncesi yukselen sahin soylemlerin tahvil faizleri

uzerindeki yansimalari kuiresel piyasalar tarafindan takip ediliyor

Cuma gunii piyasalarda neler oldu?

Cuma gunu kiresel piyasalarda karisik bir seyir goralda.
Asya piyasalarinda genel olarak pozitif bir gérinim izlendi.
Cin Sangay borsasi %0,5, Hong Kong Hang Seng endeksi
%0,3, Japonya Nikkei endeksi ise %0,4 alicih kapanis
gerceklestirdi. Avrupa borsalarinda da pozitif kapanislar
goruldi. Major Avrupa endekslerinde %21,5 civarinda
kazanglar kaydedildi.

FED Uyelerinin sahin aciklamalarinin piyasayi
sekillendirdigi haftada, Dow Jones Cuma gunu %0,4 primle
34.721 seviyesinden kapatmayl basarirken, S&P 500
endeksi seansa saticili baglayip alima gecti ancak primini
kapanisa kadar koruyamadi ve gunu %0,3 kayipla 4.488
seviyesinde kapattl. Seansta teknoloji hisselerindeki
satiglar 6n plana gikarken Nasdaq endeksi Cuma ginu
%1,34 deger kaybetti. Nasdag haftallk bazda da %2,6
haftalik deger kaybi ile Mart ortasindan bu yana en kotu
performansini kaydetti.

Haftaya 98,63 seviyesinden baslayan Dolar Endeksi,
Fed’'den faiz artirmi ve bilango kugultme beklentilerinin
artmasiyla yonunu yukari ¢evirmisti. Dolar endeksi Cuma
glnd de artisina devam etti ve Mayis 2020’den bu yana ilk
kez 100'U gecti, haftayl ise 99,8 seviyesinden kapatti.
EURUSD paritesi ise 1,0847 seviyesinde. Dolar
endeksindeki artigla birlikte GBP/USD paritesi, Kasim
2020'den bu yana ilk kez 1,30 seviyesinin altini gorda.

ABD 10 yillik tahvil faizi Cuma ginid %2,72'nin, 2 yillik faiz
ise %2,52 seviyesinin Uzerine yukseldi. Almanya 10 yillik
tahvil faizi ise %0,72’yi asarak Subat 2018 seviyesine
yukseldi. ABD 10 yil vadeli Hazine kagidi getirisi bu sabah
2019'dan bu yana ilk kez %2,7740 seviyesine yukseldi.
Fed'in daha agresif sikilasacagi beklentilerine karsin, Cin'in
gevsemeci politikasini  bir sire daha koruyacagdi
fiyatlamalariyla Cin'in 10 yillik tahvil getirisi 2010'dan bu
yana ilk kez ABD 10 yillik tahvil getirisinin altina geriledi.

Petrol, stratejik petrol rezervlerinin satisina yonelik
planlamalar ve dinyanin en blylk petrol ithalatgisi Cin'de
devam eden salginin etkileriyle onceki haftalarda gore
sakin seyrini surdurdu.

Bu sabah ise Cin’de vaka sayisinin 26 bin ile yeni rekor
kirmasi ve getirilen kisitlamalarin etkisiyle petrol fiyatlari
dususte. ABD ham petroli 95,8 dolar, Brent petrol ise
100,3 dolardan iglem goruyor. VIX endeksi ise 20,0
seviyesinin Uzerindeki seyrini surdiriyor; bu sabah 21,15
seviyesinde.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda satig agirlikli bir gérinim
izleniyor. Cin ve Japonya borsalarinda %2’yi asan kayiplar
bulunuyor. ABD vadelilerinde de negatif bir gérinim var.

Buglin yurt disinda Ingiltere’de sanayi uretimi verisi
aciklanacak. Buglin ayrica bolgesel FED Bagskanlarinin
konusmalar takip edilecek.

Gelecek glindemde neler var?

Yurt diginda bu hafta Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz
karari éncelikli giindem maddesi olacak. ingiltere sanayi
Uretimi, isglcu, ABD tiketici ve Uretici enflasyonu, ABD
sanayi uretimi piyasalarin yakindan izleyecegi veriler olarak
One c¢ikacak. Ayrica ABD’de ilk ¢eyrek bilangco sezonu da
bu hafta baslayacak.

ABD’de Subat ayi TUFE yillik %7,9 ile 40 yilin en biyiik
yillik artigini gdstermigti ve Ukrayna’daki savas emtia
fiyatlarini cok yikselttiginden Sali giinki ABD TUFE
verisinin - Mart ayinda yillk %8,5 artis gdstermesi
bekleniyor. Guglu bir enflasyon verisi, Fed’in daha agresif
faiz artisi olasiligini destekleyecektir ve ayni zamanda
daha siki para politikasinin ekonomi Uzerinde olumsuz
etkisi olabilecegi ydnundeki yatirimci endiselerini artirabilir.
TUFE rakamlari disinda ABD’nin UFE raporu da Garsamba
glinii paylagilacak. ABD’de UFE son olarak yillik %10,0
artis goéstermisti. UFE’nin de Mart ayinda %10,6'ya
ylkselmesi bekleniyor.

Bu hafta ilk ¢eyrek bilangco sezonu ABD’nin buyuk
bankalari ile bagliyor. Beklenti, finans sektorindeki
kazancglarda gecen yila gore gerileme oldugu yoninde.
Rusya’nin  Ukrayna’ylr  isgalinin  ardindan  yatirim
bankalarinin gelirleri darbe alirken bazi bankalar da
Rusya’yla iliskili kayiplar igin karsilik ayiriyor. JPMorgan
Carsamba gind; Goldman Sachs, Morgan Stanley,
Citigroup ve Wells Fargo Pergembe gunu bilanco
aciklayacak. Bu yil banka hisseleri simdiye kadar kotu bir
performans sergileyerek S&P 500 endeksinin  %6’hk
disustne karsl %11 deger kaybetti.

Persembe glni ise ECB’nin faiz toplantisi yapilacak. Son
dénemde hizla artan enerji maliyetlerinin etkisiyle Euro
Bolgesi’nin enflasyonu %7,5 ile rekor seviyeye yukselmisti.
Piyasada ECB’nin bu yil faiz artiracagina iliskin beklenti
artiyor. Mart ayinda ECB, tahvil alim tesvik programini
Eylil'de bitecek sekilde azaltmaya basladigini duyurmus,
ayni zamanda tahvil alimlari bittikten “bir sire sonra” faiz
artislarinin bunu takip edebilecegini sGylemisti. Cuma gini
ise bir ¢cok ulkede piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
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Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillk deg
S&P 500 44883 W -027% W -093% & 531% W -637%
Nasdaq 13,7110 ¥ -134% W -358% A 443% W -12.24%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 142837 & 146% W -091% A 626% W -1157%
FTSE 100 76696 & 156% & 205% & 804% & 2.19%

MSCI Europe 19066 & 098% W -108% & 640% W -9.65%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinliikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 31846 W -207% W -208% W -338% W -12.33%
Hong Kong* 212779 W -272% W -321% & 186% W -8.64%
S&P BSE Sensex - Hindistan 59,0025 W -0.75% & 074% & 638% W -143%
IDX Composite - Endonezya 72399 & 040% & 238% & 456% & 813%

TAIEX - Tayvan 17,2845 &  0.62% v 231% W -085% W -6.70%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillk deg
BIST 100 - Tiirkiye 23934 & 205% & 717% A& 1721% & 21.89%
WIG - Polonya 63,7186 & 031% W -182% A 656% W -958%
Prag SE - Prag 13631 & 117% W -031% & 615% W -514%
S&P/BMV IPC - Meksika 546873 W -107% W -3271% A 243% & 315%
Merval - Arjantin 92,0915 & 058% & 124% A 200% & 0 7.98%
FTSE/JSE All - Endonezya 747761 A 104% W -096% A 120% W -037%

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 35416 & 0.75% A 043% & 471% & 10.12%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gére degisimi ifade eder.
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Endeks kuresel saticili seyir paralelinde dustk risk istahiyla baslangi¢
yapabilir

cume efind plyassiarganeler oldu

BIST 100 endeksi, Cuma giinii giine alicili baslangic ~ Endeksler BISTI00  BISTBanka BIST Sinai
yapti ve gun icinde pozitif bolgedeki seyrini strdird(l..  Kapanis 2,393.4 1,965.4 41823
Endeks kapanigina dogru bankacilik hisselerine gelen  giniiik Deg. A 205% A 541% A 0.78%
o B
alimlarin d_a d_esteglyle gunu %2,06 artisla 2.393,39 Haftalik Ded. A 1% A13.00% A 6.48%
puan seviyesinde tamamladi. Bankacillk endeksi
. . d 0, 0, 0,
%5,41, sinai endeks %0,78 artti, ulastirma endeksi  Y'"'*Pe% A 28B4% AL A 22865%
%0,46 geriledi. Endekste islem hacmi Onceki 48,5  Hacim(milyar TL) 485 127 18.7
milyar TL seviyesinde gerceklesti. Giinliik Deg. A 212% A5T2% A& 076%
. . 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 329 5.7 16.1
Bugiin ne bekliyoruz?
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 47.48% &122.81% 4 16.22%

Bug[jn yu rt |Q|nde endeksin klresel saticili seyir *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son iglem giindi; yillik degisim ise yilin son islem
. e . . . o: . giiniine gére degisimi ifade eder.
paralelinde dusuk risk istahiyla baglangi¢ yapabilecegini

tahmin ediyoruz. , ,

Bugiin yurt iginde TCMB Subat ayina iliskin 6demeler Tlrklye Kopanigt  Tirkiye Acilg Oncesl Degigm
dengesi verilerini yayimlayacak. TUIK ise isgici %™ 147401 S v oo
istatistiklerini aciklayacak. Yilin ilk ayinda cari islemler € 10877 10879 A 0.02%
dengesi 7,11 milyar dolar gibi ylksek seviyede bir agik s 12430 12497 A 0.54%
vermisti. Foreks anketine gore Subat ayi cari islemler  aun 19426 19402 v -0.12%
medyan tahmini 5,4 milyar dolar agik oldu. TUIK bugin . 45131 45002 v 00w
ayrica Subat ayina iliskin insaat maliyet endeksini de Nasdag- asLs s v o1

yayimlayacak.

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapanis verileridir.

Gelecek glindemde neler var?

Bu hafta yurt i¢ci piyasalari yogun bir veri gindemi
bekliyor. Yurt icinde buglinki cari denge ve isglcu
verilerinin yani sira yarin Subat ayr sanayi Uretimi | Tiirkiye - Ulke Risk Primieri (CDS)
verileri  takip edilecek. Foreks anketine gore

i i . L. Degigimler 08/04/22 Ginliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
ekonomistlerin 2022 yili Subat ayi takvim etkisinden .
. L. Tiirkiye 2 Yillik 5508 @ 064% @ 760% @ -85% @ 289%
arindirimig  ve arindirlilmamis sanayi Uretimi  yillik
Tiirkiye 5 Yillik 586.3 ® 049% @ 736% @ -89% @ 334%

medyan tahmini %8,8 artis yoninde olustu. Ocak
ayinda yillik bazda takvim etkisinden arindirilmig sanayi ~ Tirkvetovilk 5712 @ 050% @ o14% @ -88% @ 226%
uretimi %8,0 artis beklenirken, %7,6 artis ydninde

aciklanmisgti.

Haftanin en Onemli gundemi ise Persembe gunu
aciklanacak TCMB PPK faiz karari olacak. TCMB 2021
yihnin son 4 toplantisinda faizi 500 baz puan indiren
TCMB, bu yiin ilk U¢ toplantisinda bir degisiklige
gitmeyerek faizi %14,00 seviyesinde tutmustu. Foreks
anketine gore politika faizinde degisiklik beklenmiyor.
Cuma ginu ise Mart ayr Merkezi Yonetim butce dengesi
verileri ve konut satiglari verileri izlenecek.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Haftanin son islem gininde Dolar endeksi 100

seviyesinin Uzerinde fiyatlanirken, Euro/Dolar

paritesi 1,0872 seviyesine geriledi. FED’den Verim Egrisi & Haftalik Degisim
agresif faiz artinm  beklentileriyle hafta e ®
genelinde ylkselis egiliminde olan kiresel — 2w

tahvil faizleri Cuma gini de vyukselisini a0

strdurdd. ABD 10 yillik tahvil faizi 3 bp artigla I

%2,69 seviyesine yukselirken, doviz verim I

IHALKYATIRIM

egrisinde yatay goriinim izlendi. Dolar cinsi 10  *®
yil vadeli gosterge tahvil %8,67 seviyesinde 1.0
islem gorirken, Tarkiye 5 yillik CDS primi 592
bp seviyesine ylkseldi. Yurt ici tahvil

piyasasinda tahvil faizlerinde dengelenme "% 4 4 % & 0w & ow o ¢
egilimi devam ederken, islem hacminin 1,8 mmDeisimbp - saj eksen  —mm01/04/2022  —mmOR/04/2022

milyar TL’ye ylkseldi. Bu kapsamda 5 yil vadeli
gosterge tahvil bilesik faizi 33 bp azalisla
%26,48, 10 yil vadeli gosterge tahvil bilesik faizi
ise yine 33 bp azalisla %25,42 seviyesinden
gund tamamladi.

17.00

D6énem Aralik 21 Ocak 22 Subat 22 Mart 22 08.04.22

o _ . |ponem Sonu TLREF Endeksi] 146605 | 148279 | 149893 | 151697 | 152282
TL likidite tarafinda TCMB 85 milyar TL'lik [ayikoOrtalama 1533% | 1429% | 1412% | 1409% | 14,06%

haftalik repo dontsunud 85 milyar TL olarak [PPKToplanti Tarihi 14.04.2022 Persembe Giinliik TLREF Orani 14,06%
yenilerken, APIi ile fonlama tutari degisim
gostermeyerek  toplam 303 milyar TL
seviyesinde gerceklesti. TLREF orani ise
%14,06 ile politika faizinin hafif Gzerinde yer
aldi. TCMB Cuma gunu Dolar/TL ve Altin/TL
kotasyon swap islemleriyle de 4,5 milyar TL
ilave fonlama sagladi. Diger yandan bugln
valorli yapilan 2 hafta, 1 ay, 3 ay vadeli 0000
Dolar/TL swap ihaleleri sirasiyla %12,97 faiz ile 25000
15,1 milyar TL, %13,00 faiz ile 6,3 milyar TL,
%13,00 faiz ile 13,7 milyar TL olarak
sonuclandi. oo

100.000

TCMB Tarafli Yasayan Swap Islemleri Dagilimi

i (milyar TL)

201.416
300.944

200.000

TCMB swap islemleriyle de piyasayi! fonlamaya
devam ederken, Cuma gund itibariyla yasayan
swap iglemleri toplami dnceki haftaya gore 17,8 ’
milyar TL artarak 577,6 milyar TL seviyesinde
gerceklesti. Genel olarak bakildiginda ise
haftalik repo fonlamasi dahil toplam fonlama

tutar1 dnceki haftaya gore 25 milyar TL azalarak

880,6 milyar TL seviyesine geriledi.

50.000

79.183
85,512
3.400
2.400
1.907
451
455
123.439
136,728

2 A : g
® AR
- ]
Bl " mm
S/TL3 aylik STL1 ayhik ALTIN/TL 3 aylik S/TL haftalik ALTIN/TL Haftahk S/TL2 Haftalik

mOLNis m08.Nis
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Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati
hafta sonu yaptigi agiklamada, enflasyonun
yavas yavas Yyoluna girdigini ve Aralik
ayindan itibaren duastiguni goérecegimizi
belirtti. Bakan Nebati, salgin surecinde bitin
olumsuz yorumlara ragmen Turkiye'nin
basarili bir sekilde buyudduguni ifade eden
Nebati, 2020 ve 2021 bluyime
performansindan bahsetti.  Nebati, tim
olumsuz sodylemlere ve iddialara, kiresel
tedarik  zincirlerindeki ~ bozulmaya  ve
sikintilara ragmen Turkiye'nin buyumeye
devam ettigini belirterek Turkiye'nin gegen yil
%11  blyldugunu,  kapasite  kullanim
oranlarinin %80'e geldigini, ihracatin 225
milyar dolara ulastigini kaydetti.

Saghk Bakanhgi koronavirs tablosuna gore
Tarkiye'de son 24 saatte 5.609 kisinin testi
pozitif ¢ikti, 32 kisi ise hayatini kaybetti. 18
yas ustu nlfusta ikinci doz asi uygulananlarin
orani %85,39, birinci doz asi yapilanlarin
orani  %93,11 olarak kayitlara gecti.
Tarkiye'de buglne kadar uygulanan asi
miktari 147 milyon 211 bin 194 doza ylkseldi.

JP Morgan "Gelismekte Olan Piyasalarda
Goérinim  ve  Strateji* adli  raporunda
Turkiye'ye yonelik tahminlerini  paylasti.
Raporda TCMB'nin politika faizini %14'te
tutacaglr ve yil sonunda blylUmenin %3,2
olacagi tahminine yer verildi. JP Morgan
raporda 2023'Un ilk c¢eyredi icin faiz
beklentisinin ise %18 oldugunu belirtilirken,
2022'de cari islemler acidinin 30,4 milyar
dolara yukselebilecegi belirtildi. Raporda
ayrica devam eden mali disiplinin hazine
Uzerindeki baskiyi azalttigi da ifade edildi.

TCMB piyasa katiimcilari anketine goére
kathimcilarin = yil sonu TUFE  beklentisi
%46,44'e ylkseldi. Bu beklenti bir onceki
anket déneminde %40,47 olmustu. 12 ay
sonrasi TUFE beklentisi bir dnceki anket
doneminde  %26,43 iken, bu anket
déneminde %28,41'e c¢ikti. Katihmcilarin cari
yil sonu doéviz kuru beklentisi bir énceki anket
doneminde 16,68 TL iken, bu anket
doneminde 16,85 TL oldu. Katilimcilarin bu
yila iliskin bldylime beklentilerinde ise sinirli
bir disls kaydedildi. Ankete goére buylime
beklentisi bir onceki anket doneminde %3,4
iken, bu anket doneminde %3,2 oldu.

Enerji Bakani Fatih D6nmez, bor ve bor
Urdnleri satisinda gecen yil kirilan rekorun bu
yil da 1,1 milyar dolarla yenilenecegini
sdyledi. Bakan Dénmez, Turkiye’nin 2021°de
2,5 milyon tonu ihra¢ olmak Uzere 2,6 milyon
bor Urdnleri satisi yaptigini belirterek, bundan
da 1 milyar 30 milyon dolarlik satis geliri elde
edildigini belirtti. Donmez, katma degerli bor
ihracatini artirmak icin yeni lityum karbonat ve
ferrobor Gretim tesisleri kurulacagini acikladi.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Alman Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (BaFin), Rusya'nin en
blylk ikinci finans kurulusu olan VTB
Bank'in, Avrupa'daki yan kurulugu Uzerindeki
kontrolinin  yeni  yaptinmlardan  sonra
kaldirildigini  duyurdu. Yapilan agiklamada,
son vyaptinmlardan sonra, VTB Bank'in
Frankfurt merkezli yan kurulusu VTB Bank
(Avrupa) SE'nin Yénetim Kurulunun artik Rus
bankasindan talimat almasina izin verilmedigi
belirtildi.

Cin'de tiiketici fiyatlari Mart ayinda son 3
ayin en hizli artigini gosterdi ve yillik bazda
%0,9’”dan %1,5’'a yikseldi. Beklenti verinin
%1,2 gelmesi ybénundeydi. Cin'de (Uretici
fiyatlar ise Mart ayinda son 11 ayin en disik
artisini gosterdi ve yillik bazda %8,8’den
%8,3’e geriledi. Beklenti verinin %7,9 artis
gostermesi yonundeydi.

Fransa'da Cumhurbagkani segiminin ilk turu
sandik cikis anketlerine gore,
Cumhurbaskani Emmanuel Macron ve asiri
sagci Marine Le Pen ikinci tura kald1.

Misir ve Avrupa Birligi (AB) dogalgaz
konusunda igbirliginin guclendirilmesi
konusunda anlagmaya vardi. Misir ile AB
Komisyonu tarafindan yayimlanan ortak
bildiride, Rus gazina alternatif bulunmasi
cercevesinde dogalgaz alaninda is birliginin
guclendiriimesi yoninde anlastiklari belirtildi.

Rusya Merkez Bankasi politika faizini 300
baz puan indirimle %20'den %17'ye cekti.
Faiz indirimi 11 Nisan’dan itibaren gecerli
olacak. Banka dnUmuzdeki toplantilarda da
ilave faiz indirimlerinin olasi olduguna isaret
etti. Bankanin olagan takvimine gére bir
sonraki toplanti 29 Nisan'da yapilacak. Banka
Ukrayna'ya yonelik isgal harekatindan sonra
sok faiz artigiyla politika faizini %9,50'den
%20'ye cikarmisti. Boylelikle Ulkede politika
faizi 20 yihn en yuksek seviyesini gormustu.

Dunya Bankasi, Ukrayna ekonomisinin bu yil
Rusya'nin Ulkeyi isgale baglamasi ve gikan
savas yuzunden %45 klgulecegini tahmin
ettigini acikladi. Dunya Bankasi Rusya
ekonomisinin  de yaptinmlar  nedeniyle
muhtemelen bu yil %11,2 klgulecegini
acikladi. Dinya Bankasi'nin bu yil resesyona
girmesini éngordugu diger dlkeler arasinda
Belarus, Kirgizistan, Moldova ve Tacikistan
da Dbulunuyor. Banka ayrica Rusya'nin
Ukrayna'yl isgali ve sonucunda ¢ikan
savasin, Dogu Avrupa ve Orta Asya
ulkelerine  ekonomik  olarak  Covid-19
pandemisinden daha fazla zarar verecegini
de soyledi.

Avrupa Birligi (AB), Rusya'ya karsi komur
ve diger kati fosil yakitlarin satin alinmasi,
ithal edilmesi veya AB'ye ulastirimasini
iceren 5. yaptinm paketini kabul etti. Buna
gore, Agustos 2022'den itibaren yilda 8 milyar
euro degerindeki Rusya mengeli veya
Rusya'dan ihra¢ edilen kdmur ve diger kati
fosil yakitlarin satin alinmasi, ithal edilmesi
veya AB'ye aktariimasinin yasaklanmasi
kararlagtirildi. Tarim ve gida urdnleri, insani
yardim ve enerji icin istisnalar saglanarak,
Rusya bayragi altinda kayitl gemilere AB
limanlarina erigsim saglama yasag! getirildi.
Transit de dahil olmak Uzere herhangi bir Rus
ve Belaruslu kara yolu tagsimacilig
tesebblsuinin AB icinde kara yoluyla mal
tasimasi engellendi, tibbi malzemeler, tarim
ve gida Urdnleri gibi bir dizi Grin ve insani
amaglarla kara yolu tasimaciligi igin istisnalar
saglanacak.

FAO Gida Fiyat Endeksi, Mart'ta ortalama
159,3 puan ile aylik bazda %12,6 artarken,
yillik bazda %33,6 yikseldi. Béylece endeks,
1990'daki baglangicindan bu yana yeni bir
tarihi rekor kirdi. Son artig, bitkisel yaglar,
tahillar ve et alt endeksleri icin tim
zamanlarin yeniden en yuksek seviyelerini
yansitirken, seker ve st Urlnleri de 6nemli
Olclde ylkseldi.
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Tirk Telekom (TTKOM, Noétr): S&P Global Ratings (S&P), 1 Nisan 2022 tarihinde
Tarkiye'nin yerel para birimi cinsinden kredi notunu dusurmus ve transfer ve konvertibilite
(T&C) degerlendirmesini "BB-"den "B+"ya agagi yonlu revize etmisti. Kredi derecelendirme
kurulusu Turkiye'nin déviz cinsinden kredi notunu "B+", gérinimunu "Negatif* olarak teyit
etmisti. Bunu takiben, S&P Turk Telekomuinikasyon A.S.'nin kredi notlarini Tarkiye'nin
transfer ve konvertibilite (T&C) seviyesi ile sinirlandirarak, Sirketin uzun vadeli yerel ve
yabanci para cinsinden kredi notunu "BB-"den "B+"ya revize ederek, gériniumunu "Negatif"
olarak teyit etti. Kredi derecelendirme kurulusu Sirketin kisa vadeli yabanci para cinsinden
kredi notunu "B", bagimsiz kredi profilini (SACP) "bbb" olarak teyit etti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TIKOM  F/K 6,8
Cari Fiyat (TL) 11,13 FD/FAVOK 4,0
52H En Yuksek (TL) 11,93 FD/Satiglar 1,8
52H En Dusik (TL) 5,72 PD/DD 2,7

Piyasa Degeri (mn TL)

38.955,0 RREEVIREREINERS

Piyasa Degeri (mn USD) 2.644,8 S1H -0,5%
Halka Aciklik Orani (%) 13% S1A -5,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,8% S3A -13,6%
Temettl Verimi 11,9% S1y 2,6%
3A Hacim (mn TL) 338,8 YB -13,3%

Turkcell (TCELL, Nétr): Uluslararasi derecelendirme kurulugsu S&P Global Ratings, kendi
ic duzenlemeleri gere@i, 1 Nisan 2022 tarihinde agikladigi Turkiye degerlendirmesini
Sirketin notuna da yansitarak, "BB-" olan kredi notunu "B+" olarak guncelledi. Not
gorinimi ise "Negatif* olarak tutuldu.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TCELL F/K 9,7
Cari Fiyat (TL) 22,12 FD/FAVOK 4,4
52H En Yuksek (TL) 24,02 FD/Satiglar 1,9
52H En Dusuk (TL) 13,32 PD/DD 2,2
Piyasa Degeri (mn TL) 48.664,0
Piyasa Degeri (mn USD) 3.304,0 S1H -6,7%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 54% S1A -10,2%
Endeks Pay1 (BIST100) 4,3% S3A -4,3%
Temettl Verimi 4,5% S1Y -13,3%
3A Hacim (mn TL) 288,3 YB -9,0%
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Sirket Haberleri

Yapi Kredi Bankasi (YKBNK, No6tr): Yapi Kredi Bankasi hisse bagina brut 0,1183845 TL
ve net 0,1065460 TL nakit temettl dagitacagini duyurdu. Temettl dagitim tarihi 13.04.2022

olup, hisse son kapanis fiyatina gore %2,5 temettu verimliligine isaret ediyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu YKBNK  F/K 3,8
Cari Fiyat (TL) 4,67 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 4,67 FD/Satiglar -
52H En Dusuk (TL) 2,01 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 39.447,7
Piyasa Degeri (mn USD) 2.678,3 S1H 7,3%
Halka Aciklik Orani (%) 30% S1A 10,0%
Endeks Payi (BIST100) 1,9% S3A 8,2%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 45,3%
3A Hacim (mn TL) 1.334,0 YB 9,3%

Sabanci Holding (SAHOL, Noétr): Pay geri alim iglemleri kapsaminda; 08.04.2022
tarihinde Borsa istanbul'da pay basina 18,44 TL — 18,68 TL (agirlikli ortalama 18,49 TL)
fiyat araligindan toplam 700.000 TL nominal degerli SAHOL paylari geri alindi. Bu
igslemlerle birlikte, 08.04.2022 tarihi itibariyla geri alinan paylarin toplam nominal degeri

37.601.463 TL olup, bu paylarin sermayeye orani %1,8428'e ulasti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu SAHOL F/K 3,2
Cari Fiyat (TL) 18,74 FD/IFAVOK 2,1
52H En Yiksek (TL) 18,74 FD/Satiglar 1,6
52H En Dusuk (TL) 7,37 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 38.237,2
Piyasa Degeri (mn USD) 2.596,1 S1H 3,4%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 49% S1A 9,8%
Endeks Payi (BIST100) 3,1% S3A 14,5%
Temettl Verimi 3,6% S1Y 57,4%
3A Hacim (mn TL) 423,1 YB 19,1%
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

%3 Son 3 Ay Son1 Vil
90 Kapanig 6.84x

85 Minimum 5.83x 5.83x
80 | W } An Maksimum 8.28x 9.06x
75 r W v Ortalama 6.90x 7.17x

7o . w Minimuma Uzaklik 1.01x 1.01x
y) Maksimuma Uzaklik -1.44x -2.22x

6.5 v |74
6o h.//J Performans -17.9% -21.2%

v
5.5
50 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § g 8 § g § § g § § § § § a8 § § carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
°e e e e e e o0 9 O a4 4 9 e e e 5 ° carpan seviyesine %4.8 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
p—
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
0.7 19.1 Kapanis 0.62x
Minimum 0.47x 0.39x
0.6 Maksimum 0.64x 0.67x
148 Ortalama 0.56x 0.50x
05 Minimuma Uzaklik 0.15x 0.23x
Maksimuma Uzaklk -0.03x -0.05x
104 Performans -4.8% 39.1%
0.4
03 6.0 Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
g g § g § § g § § g § § 8 g § § § garpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
g & 8 8 5 5 8 8 38 2 &4 d o 8 8 8 8

carpan seviyesine %19.3 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

17 XUSIN F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
15 Kapanis 10.07x
Minimum 8.65x 8.32x
13 Maksimum 11.13x 16.45x
Ortalama 9.81x 10.54x
11 A “\ Minimuma Uzakhk 1.41x 1.75x
v Maksimuma Uzaklik -1.06x -6.38x
9 Performans -11.5% -42.7%
¥ '
L L L LT LT LT L L L T Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
A a4 4 & 4 & d 4 & & & N & & N & &8 9« . . .
T I 5 ® R R @ § & o 9 9 8 93 98 @ = garpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o — — — — o o o o o
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %4.7 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
15 (Normalize Edilmis)

10 Son 3 Ay Son1Yil
l Kapanig 9.18
5
Minimum -10.1 -17.7
0 W /AW N A Maksimum 9.2 111
Ortalama -3.2 -3.5
-5 v -
Minimuma Uzakhk 19.3 26.9
10 v Maksimuma Uzaklik 0.0 -1.9
¥ Performans -5.7% -13.9%
-15 ]
-20 .
G od d d d A d d d d d a4 N AN N A~ Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o o o o o~ o o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
FS §F ® 8 R R @ & 6§ 8 9 9 8 393 8 o & seviyeye 12.4 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o — - - i o o o o o
seviyeye 12.6 puan yakiniz.
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev yey p 4

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

. 90 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

50 Kapanig -12.3
-10 Minimum -23.8 -28.1
Maksimum -11.6 15.3
10 Ortalama -18.5 5.1
Minimuma Uzaklik 115 15.8
-40 Maksimuma Uzaklik -0.7 -27.6
-30  performans 3.7% 12.2%
70 70 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § g § § g § § g § § § § § § § § seviyeye6..2puan;sonbirylll:kortalama

S © 0O © © © © O & ®@ HEH =@ =€ o o o o o seviyeye 7.2 puan yakiniz.

e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi

s USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

0
ﬂ A Son 3 Ay Son1Yil
5 \l Kapanig -11.3
. Minimum -26.1 -32.1
-10
‘M Maksimum -10.9 0.9
-15 Ortalama -18.2 -15.0
20 ‘A Minimuma Uzaklk 148 20.8
Maksimuma Uzaklik -0.4 -12.2
25 Performans -0.4% 0.2%
-30
-35
9 2 2 2 2 2 2 2 2 2 9 2 9 9 9 94 9o Mevcut durumda, son bir yillik maksimum
S I3 8 S5 8 § g S S I I T I I q 3 iyeye 12.2 ki
o o o o o o o o o — i i — o o o o o SeVIyeye . puan ya niz.
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev
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AOS, Google Play ve App Store'da!

®O
Ge¢ kalmadan akilli telefonunuza yiikleyin.

Sonug¢ veren yatirim kararlarinin

puf noktasi, finans piyasalarini

dogru yorumlamaktir.

' Kisisel finansal asistaniniz
| AOS'le tanisin,
akil odakl éneriler sayesinde

-----

P HALKYATIRIM

4

AOS 2. | HALKYATIRIM



Haftalik Takvim |

'HALKYATIRIM

H
&

Haftalik Veri Takvimi

TSi Agiklanacak Veri Donemi Beklenti
11 Nisan 04:30 Cin TUFE (Yillik) Mart 1.4% 0.9%
11 Nisan 04:30 Cin UFE (Yillik) Mart 8.1% 8.8%
11 Nisan 10:00 Turkiye issizlik Orani Subat - 11.4%
11 Nisan 10:00 Turkiye Odemeler Dengesi Subat -5.25B -7.11B
11 Nisan 16:30 ABD FED Yetkilisi Bostic'in Konusmasi
11 Nisan 19:40 ABD FED Yetkilisi Evans'in Konugmasi
12 Nisan 02:50 Japonya UFE(Yillik) Mart 9.2% 9.3%
12 Nisan 09:00 Almanya TUFE (Aylik, Final) Mart 2.5% 2.5%
12 Nisan 09:00 Almanya TUFE (Yillik, Final) Mart 7.3% 7.3%
12 Nisan Almanya Odemeler Dengesi (milyar euro) Subat - 11.0
12 Nisan 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Subat 2.7% -2.4%
12 Nisan 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Subat 10.0% 7.6%
12 Nisan 12:00 Almanya ZEW Beklenti Anketi Nisan -46.0 -39.3
12 Nisan 12:00 Almanya ZEW Cari D6nem Anketi Nisan -35.0 -21.4
12 Nisan 12:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Nisan - -38.7
12 Nisan 15:30 ABD TUFE (Aylik) Mart 1.2% 0.8%
12 Nisan 15:30 ABD TUFE (Yillik) Mart 8.4% 7.9%
12 Nisan 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) Mart 0.5% 0.5%
12 Nisan 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) Mart 6.6% 6.4%
12 Nisan 15:30 ABD Cekirdek TUFE Endeksi Mart 287.445 287.878
12 Nisan 19:10 ABD Fed Yetkilisi Brainard'in Konugmasi
12 Nisan 21:00 ABD Aylik Bltce Dengesi Mart - -216.6
13 Nisan 01:45 ABD Fed Yetkilisi Barkin'in Konusmasi
13 Nisan Cin 1Yillik Orta Vadeli Borglanma Orani Nisan 2.80% 2.85%
13 Nisan Cin Dis Ticaret Dengesi (milyar yuan) Mart 22.40 94.46
13 Nisan Cin ihracat (Yillik) Mart 13.0% 20.9%
13 Nisan Cin ithalata (Yillik) Mart 8.3% 19.5%
13 Nisan 09:00 ingiltere TUFE (Aylik) Mart - 0.8%
13 Nisan 09:00 ingiltere TUFE (Yillik) Mart 6.7% 6.2%
13 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Subat 0.00% 0.0%
13 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Subat 0.7% -1.3%
13 Nisan 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari Nisan - -6.3%
13Nisan  15:30 ABD OFE (Ayhk) Mart 1.2% 0.8%
13 Nisan 15:30 ABD UFE (Yillik) Mart 10.6% 10.0%
13 Nisan 15:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) Mart 0.5% 0.2%
13 Nisan 15:30 ABD Cekirdek UFE (Yillik) Mart 8.4% 8.4%
14 Nisan 14:00 Turkiye TCMB PPK Politika Faizi Karari Nisan 14.00%  14.00%
14 Nisan 14:45 Euro Bolgesi AMB Politika Faizi Karari Nisan 0.00% 0.00%
14 Nisan 15:30 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konusmasi
14 Nisan 15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) Mart 0.5% 0.3%
14 Nisan 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Yillik) Mart 0.8% 0.2%
14 Nisan 15:30 ABD issizlik Maasi Bagvurulari Haftalik - 166K
14 Nisan 15:30 ABD Devam Eden igsizlik Maagi Bagvurulari Haftalik - 1523K
14 Nisan 15:30 ABD imalat Fiyat Endeksi (Aylik) Mart 2.5% 1.4%
14 Nisan 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Mart - 10.9%
14 Nisan 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Mart 2.2% 3.0%
14 Nisan 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Mart - 16.6%
14 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi Giiven Endeksi Nisan 58.8 59.4
14 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Nisan - 5.4%
14 Nisan 22:50 ABD Fed Yetkilisi Mester'in Konusmasi
15 Nisan 01:00 ABD Fed Yetkilisi Harker'in Konugmasi
15 Nisan 10:00 Turkiye Konut Satislan Mart - 97.6K
15 Nisan 10:00 Turkiye Konut Satiglari (Yillik) Mart - 20.1%
15 Nisan 11:00 Turkiye Merkezi Yonetim Biitge Dengesi Mart - 69.7B
15 Nisan 15:00 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Mart 0.4% 0.5%
15 Nisan 15:30 ABD Empire imalat Endeksi Nisan 2.0 -11.8
15 Nisan 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Mart 77.9% 77.6%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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Halk Yatirirm Arastirma

¥4 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Ebru USTA

Ayseglil BAYRAM

Mehmet Bilal BIRCAN

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktort

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji

Uzman
Havacilik, Dayanikh Tuketim

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv
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\.' +90 212 314 81 81

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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